
B
U

I
L

D
I
N

G
 

F
U

T
U

R
E

S CHARTERED ALTERNATIVE INVESTMENT ANALYST SM

School of Accounting & Finance

�����������	
��	�
�������	
��
������
��������
	����
��	

�������
����	�
��

�������
�	������	�����������	���������
������������������

��������������
����� �����
����������
���������������
		�����
����

�����	���!"#"""��$������� �������������������	�������
������������

����
��� ��	���������%
���
������
���

CAIA
®



��������	
�	���
�
�	��
���������
���
�
�����
��

�
��
�����
���
�

��������	���
	���	�������
	�������	
�������������	���������	�	
��	������


���	��������	�	���	�����������
���	�������
�
�	���������������	���
	��

���	�	��� �!���"#���������	���
	���	��������������
���	�$���������

������	���
��	���
	������	�	���
�!���	������������	���
	���	����
	�	�	�����

������#�%�
�#���&���
&	
���
�
��	�������	
�������	
�����
�������	
	��"���

����'���	������(���� �!���"�������������	
����
�
��	�������
�
�����

����	
�������	�
	�	
����#��
��������
����	������#�
����	������!��������

��!	��	������
��������!�!���������)**���
��	���������
�����&���
�

��������	���
	���	������������
���
����	�����
����	�	���
������&	������

+	�	���"����,
�
��	����%��-����.**/#�&��&��������
�����������
	�	������

����0	��������1���	�"� �����201 3�����(�	�����,
�
��	���4����	���	����

0��
�����
�!�������������	���
	�����
��������"�5��&����"�&	����������

�	���������������
�!!	�!������
���������	��
�����	
�#������	����
�������

����
�������!��

 ��������������	���
	�������"���������	�����
�!�6	!	���"����
���
��

�����

���7

��������	
�
�


���� �%�� �������	�������������	�����
��	����	���������������	���	�����!���

���
	��	���������
�!�������������	�
	�	
���8��
�!!	�!�������������������	��

	�����!�����������	�����
�!�����"����	���
��
�������
����
�	
���

����
��	����	���	����	
5�"���
�!	�����
���	��
��"�	���	���	���#

����������#���
�	������������������������
	��	�
�	���	��������������	��

	�����!����	�
����"�

���� �%�9�������!�	��
��	���
��������	
���	���
���������	������&	�����

�6����	�������
��	������5��&��
���	�����
	�	�������
���������	���	�����!���

���	
���#�	�
��
	�����
������
�#���������
��	���#�
�!!�
	�	��#�!�����


�������#���������������
���	��������	�"�

���� �%�9���������������!���"��������:

; ��
�!�������	�����������	���	�����!������
5�����


; ������	�	�"������	����
�!�	���	��
�	����
���	
��
����
������

; <	�������
��
������������	����	�!

���� �%�9�������!8��
	������
���	
���!������������������
������

���
��
	
���������	���	���6���	��
�����!��������	
����������������


�������	������%�����!�����
�	����#�
�������������
�����"���#����


!����������
��
!	�	��������#��

��������#���&"���#��
�
�!	
�#����&������

�
!	�	�����	�����������
�
�!��	��
����
���
5����	
������������


���������	
�
�
�����������

%������#���
���������	
��
��������� ����������%�������	����

0�
��	�	�����
�=��	���	����+��5����2 %0=+3���
����

��������	���%�����!����+�����!��������
	��	���2�%+�3#


�!!	���
�	�
����"����
������
�����5��������5����
����	����

�������	�����
��	����	����6
���	���"�������������	���	�����!���

���
	��	����������������������	����������	������ �������


��������	���%�����!��������"���
��	����	��#���� �%�9�>������%

	�
����"8���	������
����"����
	��	��
��
�
��	���������
��
�

���� �%������
	��	��9�&���������	���
�&	����������	�������

�������������
��	������5��&��
������
	�	
������������	��

	�����!�����	��������	������������%��������	������

4�����������!��
�������

�����������	��������	�����

����
	���
�&	�����������	���������#�������
�����	!��	�"���

���
	�	�����	�����!�����

?	������������8���6����	���	����&����	����������
��	���#

	��	����&�!����	!�����	�������������������%�����	
	���������

���!����������������!���������
���	�����!����	�
����"�

,���	������� �%�9�
��	����	���
�!�������������	�
	�	
���8�

�!!	�!������������������	�����
�
�!�������	������	��

��	�������
�!�������



���������	
�������
��	����������	
��������	�	��

��������	
����
��������	�
��
����
�����������������������������������������������
�����������������
��
��������������������������������
��������

������������������������������������������������
�����������

��������	�
��
���������
������������� ���������� ����!�����������

�������������������������"������������������������������������������
�������������!���������

��������������������� �����������������������������
�����������#��
������ ��#��$���������
��������
�������������������

�����������������������������������
������������������	�
��
����


������

����!������������������������������������������� �������������������������
������������������������������������������������������������������������
�����

��������������������������������������� ��������������������������
���������������������������������������������������������������������� ���
���������������������
�������
��������
������������������������
�������������
����������������
��
�������������������������������������
�����
��������������������
�������������������
��������������������������

!������������������������%
& ���������������������
& ��
������������� ��#�
& ������
�������
���
& 
����������������������
& ������������������


�������

����!������������������������������������������������� ������������������������
��������������������������������
��������
�����$���������������#���

������
���
�������������������������

��������#���������#�� ���
������
!����������
���������
���������������
����������������������������������
��������������������������������������������������
��������
��������
�����
�����������������������������������������������������������
��������������
�� �
���������������������������#�����
�����������������

!�������������������������%
& ����������������
& 
�������������
�����
& ��������������
& ���#�����
�����
& �����������
�������
& ����"������������������#��

& ����������
���������������������

�������������
���������������	�����

& '��������
������������� �����
�����������������������������������%
������������������������#�����������������������������������
����
��������������������������������������� ����������������
�������
���������������#��������
��������

& (� ����������
������
��������#��
��������������������������
�����������������
���������������
��
���

�������������������������	����	��

& ��� ���������������!������

����	�����������������
��������!���������"��� ������)����������

�����
�����!��������"��������������������������	�����
������

& !��"���	������# ��	��
��$"���%�	����� ��&�����	����
 ��"���	�����
� �
	�&��	��	���������'����������&(����'	��(�
"	���
	��������������"	����)*

� *����������������
�������������"
��������������+�'��
��������,����
����-�������������.���/

� 0�������������
�������������"
�������

& �#�
��������+���������������

1��������
��������������������
����������������2������
�
���������
�������� ��-3.�
�����������������������������������
����������������������
����������������������������������	

!����,�	�	���

�������������������
������������	�
��
��������������������������
�����������������������
�������������������
����������������������������
���������������������������������������������������������#����������������
��������������������������������������
����������������

4� ����������������������������������������������������������������
���
��������������������	�
���������������
���!�����������������

�����������������������������
��
����������
����������� ���������	

5������������2���������������#������5������������6��
�������7���� ���
���-
�	�-���. ������. ����,�	�	�������	���



��������	
�	���
�
�	��
���������
���
�
�����
��

��������	��
��
���
���������������
��������������
�����������

������������
�
�������
������������������
�����������������������	

���������
��
�����
��������� 

��������	
��

! ����
������������"�
���������"�
����������#�$������
���
�������
���
������ ��
� ���

! ����
�����������������
����$����������
������
�����
�
�������
�������

! �$������������������������������������������
�������
�����
���$
����
����$����
�����
����%��
��$��������������
��
��	������
�
����
���
���������������������������������
�������
�������
�
������
�������������
�������
��� �&����
��������#���������������
�����
�������������
����������������
����
��
���������%���#�����
���
�
�������������������
������
������

! ����'�����������'���������
����������������#����
��
�����������
�
������
��

������
���
�����

�����
��������

'������
����
���( ())�����
���%���
���"����
��� *����

����
���* ())�����
���%���
���"����
��� *����

'�������
����
���( ())�����
���%���
���"����
��� *����

����
���* ��������������"����
��� ( +����

,������-���.�/������0
����
�����������������
��
��	���������������������
���
�
����$���������
�������$��������
�����
�� �������
����1�����$���������������������������������
����������
�������
�������
��
���
�������
������ ����������
���������������
��
�����������������
����1�
�������
�
�
��������������������������$��������������
������������������������
��������� �2�$�����������
�����������������
�������������������������
�������������������������
��$��������
����������$�
����
�������������������
������ 

���
�����
��������
��
! 3��
�����
�����������

����#����
�����������������$������
������
��
! 3��
�����
���
���
��%����
$
��������������%���������������������

������������������$���������$�������
�������
���
4� � �
��
�
�������������
�����$�������������*))5��
�������������$������
���
��
���
������
������

����������*))5��
������
��6

! ���
�
�������������
�����$������
���
����
��
������$
�����

����#���$
�������
�����
������
�����
�������
�����()7��
��������$$��������
�����
���
$�������

����
����������

�����
�����������
�
�������
����������
8���$�����������������������
������������������������ �����$�����
��������������������
���
�������.

����������� . -�9�������������

������� . :����������;�:�������
�
�������
����

�� (<(�3���
���3�����=���#����>)(%)*��
��������(+??*?

��������� . @A+�A<B(�B)A5�C�A?

����������� . ,�������,��$���
������������

������� . ��������
�����,��8���'�����D)��9�
��D�

()�������3������
��������)B55)D

��������� . @A+�A**+�*)*B


������� �������
������ ���������
��

!"#�����$��
��
���
�����
��

!"#�����$��
���
���
�����
���
����������
�����
�� �
����������
�����
��

%������������������&�����������������������������������������������������
E<))4F��%�
��������$���$�����������
�����6

'�(�������������
�����
���&��) E5))� E(�)))� EAB+� EB+)

����� *!+,""� *!+-""� *!+"./� *!+!/"

�

'�(��������������
�����
���&��) E5))� E(�)))� EAB+� EB+)

����� *0""� *!+"""� *1./� *./"

������
2�%


������� �������
������ ���������
��

3
���4$�������$���� ����
������ E*+) E(+)


� ��5��������������� ����
������ E*+) E*+)

�����3��
4����$��������"������
��9��2������ 6

G�:
�������#���%�����������������#���
�����'��������������
���
��ED+) 
�����
���$����������������
���
��������������������
��
��	 

%�67�����8�6''��8���8���9�����7�
�����68



���������	
�������
��	����������	
��������	�	��

��
������	��
�����

���������

�������		�

�����
�
���
	���	
������
����������
����	����
���������
�
�	
�
���������������
�
������������

������
����
���	����������
��
��
����
�����
�
�	�������������
��������	��
���
������������	����
���
��
�����
��	��

� ������
��
�����	�������	����
���
���
�
�	��
���
����
��
����
� �������
�����
�������
�� ��	�

�	�������
��
��������������
 ��	
� !
����������	����"
�
���
����������������
���
���
��	
� �#��
������
����
���������#�
��
� $����
���
��������	�������

�������	
�	���
�����
%��
	��
�����
��
���������	�
��	����		�#�������
�
��������	�������
 ��	�

�	�
���
�����
��
�

�	��&������
��
�
������������'(�
����
�������
����	�������
�������������������

)
���
�������
������������������
������	���	�
����
�����������������
��
������&
��
�����������	���
���
�����	
�������������
�����������
��
	�		

�������������
����
����
��������
���������	
	�
���
�����	�����������
�
���
�������
�����	�������
�	���������		����������*�������	��
�����	
��
��
����
������������

��
����	���	�������	���
������
�	�
���������
���	�		

��
+����	�����
����
���������
��	�����#��
���������������,

����+
���-��������.��
���
	���	
������
�������
�/
� �����
	���
���������������
� �
������������	������
��	�
�����
�

�������
��
� �����
	���
����
�
��	����������
 ��	

���
��������������	�����
���	�����
�� ��	�����
��������	����
�������
���
���
�����	

� ���
�����
���������
�����
�������������
��	���
���	���
���������
�	

� -����	�
����
���
�	�*����
����#"���
��	�����������	
�������
������
����
���
��	���
����������
�����

� &
������������	

 ����!����������"�#������
���
��������
��
�������
� !
���
�	���	�(�
(������������
�
�����
�������
������!�%�0�����
�����
� !
���
�	�122������
��� ��	�

�	

$� %�
������&�����
���

� 3��	�

�	�����
	�������	��������#�����
�����
� �
4��
��	����
��
�
�������
�����	

� 5�����
����
���
�������
��
�
�������
�����		�

�����
�
��

-	�����
	���!6����������
��������������#���
�
7
����
���7
�
����
��6
����
��������	�	��7��
�����������
����
�
��	������
��	���8�����
��
�
���
����������
������9��

����:�
���	
���
�
7
����
����7�����	
��
��	���+�	���	�
��7
�
��
7�
����	�;����
���-�
�
�
�	<���
������9��

���
:�
���	
���
��7
����
���������	�������������*
�
!�
���)����
����������
����������������������
�
����
�������#������	����:�
���	
����7�����	
�����	
��������
������
��
���
�������
����
���	���
��
�
��������	�
����	�������
���	������������

����
����
��
�����	
	������
����	�
����-	�������	�#����������(�
��
����������
���=������6
����
���	
����>222��-	�����
	
����(�
����#������	������	�����
	���
����
�������#
�
��
�
�����	������
��
����������
�������
�����	�
��
���	�
�
������	���������	��7�����	
��������	�
��=�����
6
����
��?	��
��
������
�������
��	�	��
�#
����
���
����
���	��	���
���	�������
��
�������
���	�
������
	�����
���#
�
�	���������(��
����
����
���
�	�
���

�	�

���!����!��
!6���8���6.+�
+�7�!�7!%
;����
���-�
�
�
�	<

$��
��
	���������
�������
����
������
���
��������������	�
�
�����
��������
��������
		���#�
���������
���
����
�������	�
�
	�#�����
����
	�8���
����%���	������+�������������
.
	��+����������

����		
�
����
������:=�!���������%�	�
�����
��8�����	����
�
������
��
������
��#���	�����
���	����������������
�
����
�	��
��������	��	
����������	�������	��
������

��
�����
�������
��������
������
�������
���������������
	
��
��
�������
���	�
��
���	������	������
�	���
���
�

	����
�����������	
���������

��
		��	�

$��
���
���������
	�!6�0���	
����

��
��>22'����������
��
���	���
��
	���
��.
	��+��������������
	��� ���
�
��
6
����
���.
	��+�������;6.+<���
��@�.5����5�
��		

���
.
	��+�������;5.+<��
���5.+%��������	��
�����������
�!�.�������

����.
	����	
����

����
��7%%�

�
	����������
��	�
	�
�����������
����������
���%���	�����	

�����
�������������	�����
	���!�%��!�������
�����

'	������������
!6���!�%��
6.+��5.+

� '����	�%����	
���!
��	���
������		�

��	�
�������

� 1��
��	�+
���-����;*%<�A�'�B��
��	�+
���-����;*%%<

� '��
��	�+
���.��
��

� ���

���
�������	��7����	���7�����9
��	����7C'22�;:�5��7C1B2<

(�����)�*�))���	�����
���	�����������������+

�������,���

(���� ��	������,��� �������	
�*�
�����

(�����) 7C>�'22 7C'B2D

(�����))- 7C>�1B2 7C1B2D

D =������	������	���
���������
�����
��
���!�%�0�!��		�

�����
�
�������
����7C>22�;*�����%<�
����7C'22�;*�����%%<�

E�!��		�	��
�������
��F��A����2G�
����������

���
��7���2G�����	�

�����������*�'��������
=������	������	���
���������
�����
��
���!�%�0�!��		�

�����
�
�����"
�
��	���
��������
��7C'22�����������������	��7����	���7�����9
��	
;:�5��7C1B2<�

�������'	���
.������
����������!
��	��5�������



��������	
�	���
�
�	��
���������
���
�
�����
��

�
��
������������ !"#��$�! �$��

��������	
��
�����������������
�������
���������������
������
��������������
��������	����	�����������	��������� !
����
���������
"�
����������������	��
��
����������
�������	
�

�������
��������	����	��������
������"���
���������
��
������	
�����

��	���	����������
����

	��
��
�����������
����
�	��	����
�������
#���
�!"���
$��
����
#���������!�����
����	��	������


�������	����	��	���
����
�������	��%�#���%����
���	����#�����	��	�
�
��������%����
���������


��������������

��
���	���&���'����%���
�	��������
����
������
��������
#�������
������
#���������
���
�"������
����������������������������	
��
��(

���������
���	���
��)
�
����������
���	���������
*

+ ��
���	���!����,���	��-���
���������%������������������������!�����
��
���
���������$��
����


+ ��
���	����.������		�

��
��������
��������
����$��
����
�/012����
�������
����������

+ ����	
�"���3�4
��
������%������
���
����	���������
����$��
����

+ .���!���
�5�����
���
������
��������
��������
�����������������%�����

����������	�����
�		���

���������	���	���������

6��(����
��"��������
�������������
������
����	�7

�����������	
��
��#����%����������"�
���

�����
�%��	�������	���
��
�
����
�����������#�������������������
��������	���
�������	
��	�
���

�		�

��������������8������%�
�����������9����������.

������������
���������	���
����
��
��	�%����������	
��
���9�

9����	����'�

���������������������
��������.�����������/::;����<���/:=:#�����	��
��>���������?:@���
	����������
��9����������������������9�	����
A����
�����	��������
������B�����������������	���
������������
�

	�������
������� ���������������!"��� ������
)
�
��	�
�!
�%������	����
����%�����������
��
�����
������
#�����	����#�������������
��������
�		��������
��������.���7

C���*��"�%�����
������������������������
�������	����
�D�)�

���!"��� ��������� �!�� 	��#�$# ��������� ��������%��&�	�
��'�

�	
��
����������,������9������ E C1� C1�

�	
��
���������C���
 E E C1�

�	
��
��9��'�45��� E E C1�

�	
��
��F
�4��	��
���' E E C1�

3��

	���
 E E C1�

 !
��&�%����
���	���� C1� C1� E

9��	��	��.�����A,�����B C1� C1� E

��
���	���&���' 3�����		�

 9��������		�

 C1�

��
���	���!����,���	��-���
�A�������	
��
B E C1� C1�

��
���	����.������		�

�A,�������
��
���������,������9������B� E C1� C1�

����	
�"���3�4
�A��
���
���������$��
����
B� E E C1�

.���!���
�5����A)��
#�
��������
#���������%�����B� E E C1�

	�������	���� �()*+,, �(-., �()+,

���������	�
����
���	�
��������
����������������
�����������������������������	����	������	�����������������
���
�
����
�
������	�����
���	���
�
��		�����	���������������������������������	�
�����	��
	����������
�����	������	�	��������������	�����������
���
�
�����
����	���������	��
	��������
�
�����	������	�	�����
�����	�
�����
������������
���
��	������	���������
���
�
�����������#�������

�	�������#��
�����������������%����%�
�����
�����
��<#������
�����������������%����%�
�����������
���

�	������������	�����������	��
�����������	���
������� �!"#!#$��%"#!&�"�'#
�&'#(")#&"��&�%*("��((+���"�+&
��&��
���)�		����	���	�
�
,�����������������
��������	����
�����������������	�
�		���������	�
�)�		����	���	

�
�������	�����������		��
�

�"���/���0����/���������1� ����	��!����

��# /?G�<5�H�<


�������2��" ��������	��
�34���5����������.��������G�:�����"�%�I�������
�<�����

9������;�:�����"�%�I����
���3��

�9������J�:�����"�%�#�����
�	���%��=:�:�

����"�%�I����"���	��"���G�:�����"�%�

&��� "�1� ����	�����/5�������
�<�����9������;�:�����"�%�I����
���

3��

�9������J�:�����"�%�#�����
�	���%��=:�:�����"�%�I����"���	��"���

G�:�����"�%�I�9����9�����K������/:: ����
��
��

	 ��6��� 5����"����A	�"��16�&1)!=B#�6��������
�����?::��L

7��� �" J::�"��G::��������#�=:/0�"��2GJ���	��������

1����������"���/ ������
�K�
��#�������
�M9�A���
����%�	��9�	��/B#����������
�/:::

	�������� ������
��?::<
N�������9�������1���������3����������<6��G�1���
����1

6�����3���������	������"��



���������	
�������
��	����������	
��������	�	��

��������
�	������ �

��������	
��
	����
����������	
������	�
������������������	�	

�

��
�����

����	��������
����	��������������� 	�����!	"��	���
������	�!	�#
$� 	���%�� ������	�����	�!�� ����
����&����	
����!	"����������""	����%�
����

�	����		�!
�����	�������	� 	
����	���	���"��"	'������	�%
������	�
�����"����"�%��(
)�'%����"��	�	����
�����*�����	���%����"%��	���%%���	�'�	�	+�����	��	���������
�%�	������	����	���	���'���"�'%	������,	�	%�-������	�
������.�/(

0 ��1�	'����	��	������%%���'�"�������	�
�����'�	�	+�����	����	���%2���"%�����3������"��%�
��� 	��������������	���2����	�1��"��	��	"�����	�2�	+���
��	"�����	�2���� ������	�����
"��"	'��2���� 	��	���"�	�"
2�'�����%��������	�	��2��'�����������'�����'��"����
���	%�2������	�2����'�2������	�������	������	��	�

0 ��"��,	�������4!&	"���	������	�
�����'�	�	+�����	����	���%������%%
�	�'%���	������	���%�
������	���'%	����������%�������� 	
������

0 
%	��2�"��"��	�����������
%	�	����	��	���"�	���%	������������	��	�����"��	����	���	���
'���"�'%	�

0 
��"	'��
�	" 	��+�	������������	�	������	�"���	"�����	����	�"��'�	�	���������
	��	����%�"��"	'��

5��	3��!��	��		����	���������'��	���%%��������	�"%��	��6�$(

$����71�		 �%��	���%��	�������"��������'%���	��"��"	'�������	����"	�
���	���������������	�
��������"��������"����"�%��(�$�	��		 %
�4�%��	�8�������'���	�
	�'	"��%%
�!	�	��"��%���	����	�����"��&��"�����������"��	�	������
�5��	�������	����	�3

0 *�"	1��1��"	�������"�����"����"�	��������	�%1���	2����	��"���	��	!"���
0 ���������		�!�" ������������"�����������9:�
0 �!�%��
�����	��	��������"���;���%��	��'��������������	��	�"���	�����
0 �""	�������	��������"���	������%�!%	�����	�������
���	2���
��	�	
0 /����!	�	��"��%���	����	�����"��&��"�����������"��	�	������
�5��	�

$����"���	��	���%	��������''�������
��	����	�3
0 ,	"���	�������''%�	��"����"�%�"��"	'��
0 9��<<	������'��!%	����%����
0 ����	!��������	�
0 =�%����	����"���	��>��1�	��������	���������	�?��	������

�

�����	��	
��������
������"�	��!
��������
�	�'	��2�@�(�6�	��*�%!	" 2

*�2�*A/2�
���

�

��
��� ���

��"����%�������������	�
��������"��������������	���	������
�����	��
1��1�	����	"�����(�$���������'	���!%	�B1!�� ��	��������	"	����
������

��""	����%�
��������������
�'%���������"%��	�3

0 $�'�"�%�"��	���	������	�
�����"����"�%���!�� 	�������!
�,	�������4!&	"���	
0 )	
�
��"	'��������'�����	���������
������'�"������	��
��	�	�	�"	
0 
��"	'��
�	" 	�������	���
����"��'�	�	���������	�"����'�"
0 $�����%%1%	�����8��"��"	����������������%��	�	��������"���	����������"�%�



�����
%��������$������������	����"���'��"���	���	��"��	�	������
�5��	�����
��%
�CBDD(

�!"#
�
�����
��$��
�
#��"�%��!��"

�&

�

��
��'(�

$�������%%1���1'��"��"	���%��	�+�	������!�� ��%%����
���������	��

����"��'�	�	�����������'�"��������"�	��	��	�	��������� 	
�'�����(��"��	�	�8��E
9F�� �'�����	����	��!�%��
���3

0 
�	��	�"�������	��	�����!��	����������"�%�
2�%	����2���'�"2������	����
0 F����	�!
�,	�������4!&	"���	����<	��1������"��%%	��������'�"�3

1 4�	��-2GDD���%��'%	�"���"	�,	�	%�-�+�	������
1 4�	��7DD���%��'%	�"���"	�,	�	%�G�+�	������

0 H�	������	���������	�����"���	�	�	�"	���	�,	�������4!&	"���	�"��	�	��������	�
"���	�'�������'��	����!	������"��	�	������
�5��	�

$����9�	������F�� �������	�����%���!�"��'�����������%%�!	�����!%	�����B-�/���GDDI
>/���	����?�����	��1�	'�GDDI�>�	'�	����?(

)�'%����"��	�	���	%	��	�����	���	���������'����"��������%%
������	�"����"�%���"����	�(
����	����	�����"��	�	�8��E�9F�� ����'����!��	�(

5��	3��"��	�	�8��E�9F�� ��	+���	�����	��	���""	��(

�!"#
�
����&�%)�	��*�	��	
��	��+ �

��
��'��

�""	��������	������"��"��%�'�����������	�
�����"����"�%�����%%��%��
��!	
���
��������	���'��������"��	�	�;��9��" ��		�E2��	�������3

0 $�'�"�%�����%���������� 	
������%��
0 @	���%	�����'���������!%	������	��
��	��	�
0 �����
2�%������	�"������"����
0 ��"%��	�����
����'��"���	������	�8�	���������
���%�����2���	����	����%�����
�

��%�����2�����"��	�	������
�5��	�

�!"#
�
�,��%��!��"

�& �

��
��-�

����	���"��'%��	�������"��	�	������
�5��	�2�����*%���"�����'�����	�������������%%����
'��"��"	(�A	����� 	
�"��"	'����������	�
�����"����"�%���������)�'%����"��	�	�
*%���"����2����"����	3

0 ���	�	��!
��	�����������,	�������4!&	"���	
0 
�%��1"��	��!
���'�"
0 8����!%	�����'��"��"�%���������
������1��	1��

����"!��
� �

��
��.'�

/�0��	��!"#
�
�����
�!���1
����2���	
����	��
0�8%	��	�����%������	��	��������"�����������	��������8����"��A	�����J�
��"	%%������J�A	�����8�%�"
�������"��	�	�;���	!���	�������(�"��	�	�("���0����������"����"��)�'%���*����"��%�����'���	�>KLM�LNBB�-7NN?
���	���%�����O �'%��("��(�������������������������	�����(�A	��������%%�!	��""	'�	���������-P���
�������	����	�
����	"	��	�
�������	��0�$�	����	���%�������!	��	����	������������%2�%� 	1�	�2��	��%�!%	�"������������������	
�������%�'�" ����������J��������� 1���'�������	�����!	�"�����	�	���������	�����0�A	��������	���!&	"�	��������	���" �����		�����CMD�����54��	������J�"��"	%%��������%%�!	��""	'�	��%	��������BD���
��'����������	�	���2
�	����%	��������	����	����	�������	"	��	�(�
��"	%%������������	�������!&	"�	������CMD�����������������		(��%%�����"���	�����'�	���"����2���"%����������	�2�"�����������J����!�� 	���	��		�2���	����1�	�����!%	�������	
��	��	�'����!�%��
������	�"�����	��0������	����	������!		�����''	�������������������������"����	���	���"	2���	��	���������������%��!	�%	�����	����'�	���"����2�����������������CMD��	���" �����		�0�8��"���	�����'����"�
'�" ��	�2�����%����2�	F�� �2�	%	"�����"�������%��	�'����"���J��	���"	�2�	��	��	����%��	��""	�������'�	������
	�����%	����	�����%��������1�	�����!%	�0�8%	��	����	�������	��������%%�!	�����	�������	��������%�'�
�	��
�	������������BD1PM�!����	�����
�����	����	��	���������	"	��	��0�8%	��	��	�������	����	���%�2��%�����������"�'
����
��������"��%��	"	�'�������	������������������������)�'%���*����"��%�0��%%������'��	����	�����%%�!	���!&	"�
�����	�'�	���%����6�$�0�)�'%���*����"��%�����)�'%����"��	�	���	�	��	���	�����������"����	���	��	��������"���������������������"	2�'%	��	��	��	����	��	!���	�'	�����"�%%
(



www.kaplan.com.sg
Kaplan City Campus 51 Cuppage Road #02-01 Singapore 229469

(65) 6733 1877    (65) 6733 2977    info@kaplan.com.sg

��������	
��
�

��
� ������	�
��
���������	��	����
�	��������	�	
�
��������	�

� �����		�����
	����	�
���
������	��������
� �����		�����
	����	�	�����
�	�����������	����
�	��
�	��
�
	�
�  ����	��		�����
��	���
��
������
� !���	�����"�	������	����������
��
�������	�
� ��
	��	�����	�
#�����
�����	������������
����	����$	�
�
���	�
�����
���
�

�
� ����������
��	�
��
���
���

�����������
�	������	�%��


	����

�	����
��	��
�	�&'

( )*����+
����������
���
������	��	�	�
���������	'�������	������
����	��
�	�#����$	�
�
���,-**����
���		
(� .	���
����)*����+
����������
���
������	��	�	�
���������	'�!���	������
����	��
�	�

� /��������	�
�����		�����
��	����	��	���	����
��	�
�������
�
����	�
	�#����������������

�
��0����+
�������1������		����
����	�
���(�	�������	����
�����	����	

� ��	��
��	�
�������
�+	������	����	��
�����
	�
�
�	��	��	�������
��2�	�34����"������������������������
��	�	���
�	����	�
��
�����
�	���	����%�&1�2�	�34�
�����(
�����	����	

� 5������/
����
����

������
�	��
��
��
������	���
�	�
��
�
�����������
��
�	�	�	�
�
��
��������
	��������	����
�	��
��	�
�
����
�
�	

�	��
������#����������	�������
�	��
��	�


� /�����	
�
������	������	�
�"��	��������
��������	�������
��5������/
����
����
��	�
�6������+
� 5������/
����
����	�	��	��
�	��
��
�
������#���	�������
����

��	���������������
�	��
�����
�����

��		����������
�
	
� 5������/
����
����	�	��	��
�	��
��
�
��������������	���������
�	������	���	���
�	�����
�
�����������
��
�	������	��������	#

�����
	��
�	�������


������
�	��	�	���
��	�
��
���
	�������	������
�	��	��	������	�
��	����������
�	��
�����
���	������	��
�	


��������������������������������������������������� 

�
���
��	' 4�
	'

��!"
#������$
"�

 �������!��	'

67"���
�
��
8����	�9��!��	'

:��
�	�����	��'

;��
��� ��	'

�	�'�%6":&

���
�'


�%

	
�&����$
"�

!��	'

<����

�	' 4	���
�	�
'

=
��
�������	��'

;��
��� ��	'

�!
��
������'�����(���!"
#��)��$'�*
�
�$�

�
3�������	�����	��
���	�����
��	�����
�	�����	�
���������
�#���	��	������	
	�
�	�������
��'

���	�����	�����
�	��
��	�
����������
�
�������
�������	
	�#��	���	��	�����
��	���������	�
���������
����	
����	�	
�
����
�	�
���
�	��������	�
�+	�
��
����������
����


���������������	�
��
�
��������	�	�
1
>	����	��
����
��
��	���	��������	�����
��	�����
�	�����	�
���������
����	�
�������
�����
���	��%
�����
��

	��
��

������	������	�
���������	�����	���

��&1

�
���
��	' !��	'

<����

�	' 4	���
�	�
'

	$
$+

	�������������������,���

5������/
����
��������

��� 	�
�	�%=��
�	���7	�
�
��

���!�1�0-?@-?AB�&�
��
�	��	�
�
	�	�����
�	������	����5������/
����
���%�&�;
	�.
�1

C�8����
�����
	����	��
�	���������
�	���

��

��1

��������

���
�
�� �,)�( �,0*)�( �,DD)�E
�,0** �,DD* :�	�

�	��(
����	�

��

/�		

�
������	� �,-*� �,A*� �,@*
����:
�	��� �,?0� �,)*0� �,)-0
���
�
��' �,
��
��
��' �,
����%�
������	&' �,
��
��� ��
' �,

"�����


.	�	��3� ������������
�
������������ �,-#A**
��������� !�����

.	�	����8��+� �,-**C �,���A0*
�����E�7	�
	�

����	�	���
���� �,A**C �,���@0*
!�
	�
"�����



.	�	��33� ������������
�
����������� �,-#@0*
��������� !�����

.	�	��33�8��+� �,A**C �,���@0*
�����E�7	�
	�

����	�	���
���� �,A**C �,���@0*
!�
	�
C�:���������
��	�
��	�����	����� ������������
�
��

	�������-�����.�
������
;�	��	�

�+�
�	��������
�
	����

/���������0���������.����������
;�	��	�

�+�
�	��������
�
	����

	������#����"����(
.	�	��3�� .	�	��33
;��+��	�(�;�	�
�������

�� �,)#-**
;��+��	�(����	�

�������

�� �,���B?*
/
����7	�
	��;��+��	 �,���)-*

����������!�������
 �3�F�/�����	�
������� �,���)B*
>		+���:��
�	�;������ �,)#)**
����	�	���
����!�
	� �,���@0*
/��������� �,���-@*
����	�	�;��G�H=��+ �,���@**
����	�	�9��H�
�+��		
G �,�����?*

 ���	�
	��=�'

4�
	'

�
���
��	'

,
��
,,
	
$"�'���
�"#

7	�	
�
�!�1'

4�
	'

�

	��	��=�'

 ���	�
	�'

3
	��� ���	�
	�'

��

��

���4�
	'

��

��
	����'

�
�	
'���(

I	� !� ;��

��

8��	����;���	�
'
 ��� !	
� J
��"8��
	�����

 �	��	�!�1'
;�����	�
��K5������/
����
���%�&�;
	�.
�L

�
��	�
����	��� ���' I	� !�

 �3�F�7	�
�
��

���!�1'

C!��	�%8�"8��"8
��&
���
��;������
'

4�
	����=
�
�'

!73 ";������
�!�1'

.���������	��'

;��
��� ��	'

!�

����

�'

<����

�	'

�	�'�%6":& C�	�'�%6;&

C���
�'


	CAIA-Jun.pdf
	CAIA.pdf
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-1
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-2
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-3
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-4
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-5
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-6
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-7
	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-8

	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-6

	KF CAIA-8pp-Jun 09.fh11-6



